INTRODUCCION GUIA DE MONEDAS MUNDIALES

Guia de divisas del mundo:

Introduccion

¢ Cansado de buscar un sinfin de portales de Internet de divisas y de
companias de datos para encontrar informacion sobre los paises y lo que
influye en sus monedas?

Buscar ya no mas, porque GFC ha compilado la investigacion para usted en
este ebook facil de leer.

Los mercados mundiales de guia para el comercio de divisas. Ahora dispone
de los hechos que usted necesita para las principales divisas y los mercados
emergentes en spot. Si eres nuevo en el comercio de divisas o un profesional
cambista, GFC ' Guia para el comercio de divisas

le ofrece los elementos esenciales para el comercio de divisas al contado.

Guia de divisas del mundo

los paises desarrollados
Australia - Canada - Unién Europea - Japon - Nueva Zelanda
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AUSTRALIA

PANORAMA ECONOMICO

En las Gltimas décadas, Australia se ha convertido en uno competitivo a
nivel internacional, economia de mercado avanzada. Aungue su PIB de 2005
£ 345.3bln es relativamente pequefio en comparacion con otros industriales
los paises de Europa Occidental, Australia del PIB per capita de 17200 libras
es comparable

a la de otras grandes economias de Europa occidental.

Australia tiene una economia centrada en los servicios, con cerca del 70 por
ciento de su PIB que proviene de las finanzas, los bienes y servicios a las
empresas.

hace énfasis en las reformas economicas, baja inflacion, y el comercio con
China son otros factores clave que han llevado a la economia a el aumento
de fuerza. Sin embargo, el pais tiene uno de los mayores déficit comerciales
en el mundo a £ 8.9blIn, debido en parte a la sequia, la debilidad de la
demanda externa

y una fuerte demanda de importaciones. El pais tiene un déficit nacional de £
273.8blIn. El rapido aumento de los precios de la vivienda domestica era un
preocupacion para la economia australiana, pero los precios parecen haber
alcanzado su punto maximo en 2005, facilitando la especulacion de que los
tipos de interés a skyrocket

evitar una burbuja especulativa.

Las principales exportaciones incluyen el carbon, oro, aluminio, mineral de
hierro y el trigo. Las principales importaciones son maquinaria y equipo de
transporte, computadoras y

maquinas de oficina y equipos de telecomunicaciones y sus partes. Australia
:los principales socios comerciales son los EE.UU., China 'y Japon.
Encargados de formular politicas economicas y herramientas

El Banco de la Reserva de Australia (RBA) es responsable de determinar y
aplicar la politica monetaria. EI Banco de la Reserva hace

las decisiones politicas para alcanzar los objetivos de baja y establece la
inflacidn, la estabilidad del sistema financiero, y la seguridad y la eficiencia
del sistema de pagos.

La Junta se relne 11 veces al afio, el primer martes de cada mes, con
excepcion de enero. La evolucion economica y las recomendaciones

Se discuten, y los tipos de interés u otras decisiones de politica econdmica se
anuncia publicamente el dia siguiente.

El Banco de los mercados internos Departamento que mantiene las
condiciones en el mercado monetario para mantener la tasa en efectivo o
cerca de un objetivo operativo



establecidos por la Junta. El tipo efectivo es el tipo aplicado por la noche a la
mafiana los préstamos entre entidades financieras. No influye en otros tipos
de interés, y

actua como la base para la economia de la estructura de los tipos de interés.
Los cambios en la politica monetaria conducira a un cambio en el
funcionamiento de la meta

tipo efectivo, lo que se traduce en cambios en la tasa de interés actual
estructura.

La Direccion Regional de Africa utiliza las operaciones de mercado abierto
para influir en el tipo efectivo. El objetivo DRA de las operaciones de
mercado abierto es mantener la tasa en efectivo

cerca de la tasa objetivo de la gestion de la oferta de fondos disponibles para
las instituciones financieras. EI Banco de la Reserva de Australia del
mercado abierto

operaciones se llevan a cabo a través de acuerdos de recompra y las
operaciones simples a corto plazo El Gobierno de Valores

(CGS). Cuando el Banco de la Reserva CGSs se les paga por el intercambio
de acreditacion de asentamiento (ES) cuenta del vendedor (o su

banco), lo que aumenta la oferta de fondos ES. El suministro de fondos ES
se reduce cuando la Direccion Regional de Africa CGSs compras. Mediante
el uso a corto plazo

instrumentos para llevar a cabo sus operaciones, el Banco de la Reserva de
Australia limites de riesgo de tipo de interes.

NOMBRE COMUN

Dolar australiano

Aussie

4 décimas

AUD / USD

4 pips (0.6800/0.6804)

.0001 USD

Transaccion mas dos dias (T 2)

-- Balanza de Bienes y Servicios

-- La inflacién de Precios al Consumidor (IPC)

-- Producto Interno Bruto (PIB)

-- El consumo privado

-- Indice de Precios al Productor (PPI)
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Encargados de formular politicas economicas y las herramientas



continuacion

El RBA, podra efectuar cambio de divisas las operaciones de mercado
cuando el mercado amenaza con convertirse en excesivamente volatiles, o
cuando el intercambio

tasa es incompatible con los fundamentos economicos subyacentes. La
Direccion Regional de comercio establece un indice ponderado (TWI), que
es el ponderado

valor medio del dolar australiano en relacién con las monedas de los paises
principales socios comerciales. Este indice es publicado cada

dia a las 9 am, mediodia y las 4 pm EI TWI, junto con la cruz-con la tasa de
dolar de los Estados Unidos (USD), se controla y la Direccion Regional de
Africa puede

intervenir para estabilizar las condiciones del mercado si se considera
necesario.

Caracteristicas y tendencias

-- Porque Australia es el tercer mayor productor de oro en el mundo, el dolar
australiano se aprecia cuando los precios de los productos

aumentan, cuando se amortiza y los precios de descenso.

-- Debido a que la economia del pais se basa principalmente en productos
basicos, el PIB de Australia es sensible a condiciones meteoroldgicas
severas, tales

como las sequias y tormentas que pueden afectar a la agricultura y otras
industrias relacionadas.

-- Debido a que australia tiene altas tasas de interés, el dolar australiano es
uno de los mas populares a comprar divisas para llevar oficios. Un

ejemplo de una moneda de comercio de los préstamos es de AUD $ 1000 de
un banco australiano, el intercambio de los fondos en ddlares de los EE.UU.,
y la compra de un bono por el monto equivalente. Suponiendo que el bono
paga mas que la suma adeudada a los bancos para préstamos

los fondos y el tipo de cambio no se mueve negativamente, ese comercio
puede ser rentable.

-- Tipo de interés y diferenciales entre las tasas de Australia en efectivoy a
corto plazo los rendimientos de otras naciones industrializadas, se observan,
como

indicadores de posibles movimientos de divisas.



CANADA

PANORAMA ECONOMICO

Canada tiene la duodecima economia méas grande del mundo, con un PIB por
un valor de £ 578.8bln en 2005. Como una préspera y tecnoldégicamente
sociedad

industrial avanzada, Canada se caracteriza por su politicas orientadas al
mercado del sistema econdmico, las pautas de produccién y los niveles de
vida prosperos.

Desde mediados del siglo XX, el crecimiento de la industria manufacturera,
la mineria y las industrias de servicios han transformado a la que antes era
una

economia rural a una que es industrial y urbano. El sector servicios es muy
importante para la economia canadiense, ya que casi el 75 por ciento

de la fuerza laboral esta empleada en un servicio orientado a la ocupacion.
Solida gestion fiscal se ha traducido en un compromiso a largo plazo
superavit presupuestario, que es la reduccion sustancial de la £ 322.87bln
deuda nacional, aunque

la gestion del alza del costo de Canada financiada con fondos publicos
sistema de salud es objeto de muchas politicas fiscales y debates.

Canada tiene un superavit comercial de £ 25.3bln, y un superavit con su
principal socio comercial, los EE.UU., que importa mas del 85

por ciento de las exportaciones de Canada. El 1989 US-Canadé de Libre
Comercio (TLC) y el 1994 Tratado de Libre Comercio de Ameérica del Norte
(TLCAN) dio lugar a un aumento del comercio y la integracion economica
con los EE.UU. las principales exportaciones incluyen vehiculos de motor
y piezas industriales

maquinaria, productos quimicos, plasticos, pasta de madera, madera,
petréleo y gas natural. Con 178.9bin de barriles de reservas de petroleo, que
es la cantidad de petroleo comercialmente recuperable de los reservas
conocidas, Canada tiene la segunda mayoria en el mundo, por detras de
Arabia Saudita.

Encargados de formular politicas econdmicas y herramientas

El Banco de Canada (BOC) fue creado en 1934, y se ha fijado la politica
monetaria de Canada desde 1938. El Banco de Canada mantiene

el valor del dolar canadiense tiende a garantizar la estabilidad de precios,
gue se mantiene mediante la adhesion a una meta de inflacion acordada con
el

pais del Departamento de Hacienda.



El Banco de Canada lleva a cabo la politica monetaria de influir a corto
plazo los tipos de interés a través de subir y bajar el objetivo de que la

la noche a la mafiana. EI BOC anuncia algin cambio en la tasa de interés en
ocho fechas previstas por afo. Las fechas son en concordancia con el Banco
de

Canada, el analisis de la evolucion econdmica y sus efectos sobre la
inflacion futura.

El BOC participa estrechamente con Canada los mercados financieros a
través de sus actividades en el mercado de divisas, su comercializacion y
gestion

de valores gubernamentales, y su influencia en los tipos de interés a través
del objetivo de la noche a la mafiana.

El Departamento de Finanzas de la politica econémica y fiscal rama que
supervisa la evolucion econdmica de los principales socios comerciales. esta
prepara fiscalmente mes tras mes y trimestralmente los informes
econdmicos, y desempefia un papel importante en la determinacion del
presupuesto federal. El Departamento de los mercados financieros
proporciona la division de andlisis de politicas y el asesoramiento que rigen
en el Banco de Canada, y el suministro de moneda circulante, y

el desarrollo de los mercados de capitales.

Nombre comudn

Dolar canadiense

Looney

4 décimas

USD / CAD

5 pips (1.4500/1.4505)

.0001 CAD

Transaccion y un dia (T +1)

-- Las tasas de desempleo

-- indice de Precios al Consumidor

-- El producto interno bruto

-- Balanza de Comercio

-- Indice de Precios al Productor

-- Productos de consumo
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Encargados de formular politicas economicas y las herramientas En 1994, el
BOC comenzd a utilizar la tasa de la noche a la mafiana como su principal
instrumento de politica monetaria en lugar de la anteriormente seguida tipo



bancario. Esto pasos seguidos después de que el BOC presentd un base de
50 puntos de funcionamiento de banda superior para el tipo de cambio, que
es el ritmo al que los principales participantes

en el mercado monetario piden prestado y prestan por la noche o la mafana
los fondos entre si. EI Banco de Canada utiliza diariamente los ajustes en el
nivel

solucién de los saldos a fijar un nivel objetivo para la tasa de la noche a la
marfiana dentro de la banda de funcionamiento. Con la introduccion del 1999
de gran valor

Sistema de Transferencia, el objetivo de que la tasa de la noche a la mafiana
se definio como el punto medio de la banda, o 25 puntos base por debajo de
la tasa bancaria. Porque

el objetivo afecta a los tipos de interes que las instituciones financieras se
cobran entre si de un dia para otro, por lo general afecta a otros tipos de
interes,

incluyendo las hipotecas y los préstamos de consumo.

Mercado de divisas de intervencion es llevada a cabo por el BOC por el
gobierno mediante la oferta de divisas en el intercambio

cuenta del fondo. Si el Banco de Canada quiere para compensar una
disminucién en el valor del dolar canadiense, luego puede comprar délares
canadienses en el extranjero o0 mercados de cambio, el intercambio de otras
monedas, la mayoria de las veces EE.UU. de dolares. A su vez, el aumento
de la demanda de ddlares canadienses ayuda a mantener

o fortalecer su valor. Para asegurarse de que el BOC y sus compras no
provoquen una escasez de ddlares canadienses, lo que podria aumentar

los tipos de interés, que neutraliza sus compras de depositar la misma
cantidad de dolares canadienses en el sistema financiero. El proceso
contrario

pueden aplicarse para frenar la apreciacion del délar canadiense.

ElI BOC publica una serie de publicaciones que son leidas por su impacto en
la economia canadiense. La publicacion trimestral de politica monetaria
informa, Actualiza y proporciona un resumen detallado de el BOC y sus
politicas y estrategias, el pais del entorno econémico y las consecuencias de
estas cuestiones que puedan tener sobre la inflacion. El Sistema Financiero
semestral proporciona un examen detallado de la evolucion del sistema
financiero y

un analisis de la politica financiera y sus direcciones. Ademas, el BOC y sus
emisiones bancarias clave y estadisticas sobre el mercado de dinero cada
viernes por la tarde.

Caracteristicas y tendencias



-- Debido a que la economia canadiense depende en gran medida de
productos basicos, el dolar canadiense tiende a aumentar cuando los precios
suben y cuando la amortizacién de los precios van en descenso.

-- Dado que de los EE.UU. son sus importaciones el 85 por ciento y tambien
en las exportaciones de Canada hacia EE.UU igual, la economia canadiense
es muy sensible a los cambios en la economia de los EE.UU..

-- Las fusiones y adquisiciones entre EE.UU. y las empresas canadienses son
muy comunes, Y pueden afectar a las monedas de ambos paises.

-- Tipo de interés diferenciales entre las tasas de efectivo de Canada y el
corto plazo los tipos de interés los rendimientos de otros paises
industrializados

son seguidas de cerca.

-- Cuando Canada tiene una tasa de interés mas alta que en los EE.UU., el
USD / CAD el comercio se vuelve mas popular.



UNION EUROPEA

PANORAMA ECONOMICO

La UE se ha desarrollado como un marco institucional que econdémica y
politicamente une las naciones de Europa. La idea de una union de naciones
europeas fue propuesta originalmente en la década de 1950, sin embargo, no
fue hasta 1992 cuando el Tratado de Maastricht fue aceptado. Este tratado
trataba establecer el marco para la integracion de extranjeros y la defensa
politica, judicial y asuntos del interior, y la unién econémica y monetaria
integrada a una moneda comun, el euro. La etapa final de la Union
Monetaria Europea (UEM) y el euro se pusieron en marcha el 1 de enero de
1999, y la mayoria de los paises de la UE han adoptado o tienen previsto la
adopcidn plena del euro como moneda comun.
Actualmente, 12 de los 25 paises miembros de la UE se han sumado a la
UEM, y utilizan el euro como moneda. Entre estos paises figuran Alemania,
Bélgica,

Grecia, Espafia, Francia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos, Austria,
Portugal y Finlandia. Chipre, Dinamarca, la Republica Checa

, Eslovenia, Estonia, Hungria, Letonia, Lituania, Malta, Polonia, Eslovaquia,
Eslovenia, Suecia .en el Reino Unido son miembros de la UE, sino que

no han adoptado el euro por el momento.

Los objetivos internos de la UE para reducir las barreras comerciales,
adoptar una moneda comun y crear las condiciones de vida comun entre
todos los Estados miembros

Los objetivos internacionales son el fortalecimiento de la UE sobre
comercio, politicas y econdmicas.

La Unidn Europea del conjunto de la economia es la segunda mas grande,
después de los EE.UU., con un PIB por valor de £ 6.55trl, lo que constituye
casi el 21 por ciento de el producto interno bruto de el mundo. A pesar de
que la media per cépita en la UE es de £ 15100, esto varia mucho por pais,
gue van desde

£ 5.000 a £ 16.000. Esta disparidad de ingresos ha dado lugar a dificultades
en la aceptacion y aplicacion de politicas comunes de la UE, y unos

los paises han ido en contra del miembro tratado para evitar los déficit
presupuestarios nacionales. Hasta la fecha solo se ha ratificado por 13 de los
paises miembros.

La UE es el tercer pais mas grande de la fuerza laboral en el mundo, lo que
representa aproximadamente una cuarta parte del tamafio de China de mano
de obra. La economia es altamente

dependiente de el servicio, con el 67 por ciento del PIB derivados del sector



servicios. Como uno de los méas avanzados tecnoldgicamente

las economias industriales, la industria aporta aproximadamente el 27 por
ciento al PIB.

La UE es el mayor exportador de bienes y servicios, con 708.4bln de libras
anuales en exportaciones de los paises miembros. para el resto, la
Maquinaria, vehiculos automotores, aeronaves, plasticos y productos
farmacéuticos son los productos mas comunes exportados. Los EE.UU. es el
mas importante

socio comercial para la UE, la importacion de 24 por ciento de la Unién
Europea bienes y servicios. El déficit comercial de la UE es de $ 84bin. Una
de las razones para la formacion de la UE era dar a los paises miembros el
poder de negociacion internacional, lo que permite la UE para el ejercicio
significativa influencia en el comercio internacional al tratar de nivelar el
campo de negociacion entre otros paises.

La UEM tiene muy desarrollado la renta fija, la equidad y los mercados de
futuros, por lo que es uno de los mas atractivos para los mercados de
inversion y de los inversinistas nacionales e internacionales.

Nombre comun

Euro

4 décimas

EUR/USD

3 pips (1.1570/1.1573)

.0001 USD

Transaccion mas dos dias (T 2)

-- UE Producto Interno Bruto (PIB)

-- PIB, la inflacion y las tasas de desempleo de los paises miembros,
especialmente para Alemania, Francia e Italia (el mas grande

los paises miembros)

-- Indice Armonizado de Precios de Consumo (HCIP)

-- Clima empresarial Ifo encuesta

-- Pais miembro de los déficit presupuestarios

-- Medida de la oferta monetaria, que es controlada por el Banco de la
Reserva Federal e informa todos los jueves

UNION EUROPEA

PANORAMA ECONOMICO: El papel del euro como moneda de reserva se
basa principalmente en el papel de la UE en el comercio internacional. La
mayoria de los paises tratan de mantener grandes cantidades de reserva en
monedas para reducir el riesgo de cambio y los costos de transaccion. Antes



de que el euro se estableciera, era dificil para los paises mantener grandes
las cantidades de cada moneda nacional de la UE, por lo que las reservas de
divisas se suelen celebrar en dolares estadounidenses. Con la introduccion
del euro, la tendencia

se esta desplazando en favor de la celebracion como la moneda de reserva, y
se espera gue esta tendencia continle a medida que la UE aprovecha su
potencia comercial.

Encargados de formular politicas econdémicas y herramientas

El Banco Central Europeo (BCE) se constituyé como el banco central para
los paises de la UEM, con los objetivos de mantener la compra

el poder del euro y la estabilidad de precios dentro de la UEM. Las
responsabilidades del Banco Central Europeo,es incluir la aplicacion
monetaria, politica, la realizacion de operaciones de cambio de divisas y la
gestion de las reservas de divisas. EI Consejo de Gobierno del BCE es el
organo de toma de decisiones,

consistente en un periodo de seis miembros del Consejo Ejecutivo y los
dirigentes de todos los bancos centrales de la UEM los paises miembros. El
Consejo de Administracion

se reline dos veces al mes para discutir la politica monetaria. En la primera
sesion del mes evaluan la sesion monetaria la evolucion de la economia

y hacer las decisiones de politica monetaria.

El BCE utiliza las operaciones de mercado abierto para influir en los tipos de
interes y gestionar la liquidez del mercado. Esto se hace a traves de
operaciones simples,

las operaciones temporales hacen emision de certificados de deuda, swaps de
divisas y la recaudacion a largo plazo de los depositos. Estas operaciones
pueden ser ejecutadas mediante subastas estandar, subastas rapidas o
procedimientos bilaterales.

las Facilidades permanentes se utilizan para controlar liquidez a un dia y se
unen la noche a la mafiana los tipos de interes. Las entidades pueden utilizar
la facilidad marginal de crédito

las facilidades para obtener liquidez a un dia de los bancos centrales
nacionales contra activos de garantia. El tipo de interés previsto por la
facilidad marginal de crédito y la

instalacion financiera normalmente proporciona el limite superior para el
tipo de interés de mercado. Las entidades pueden también utilizar la
facilidad de deposito para hacer la noche a la mafiana depositos en los
bancos centrales nacionales. El tipo de interés previsto por la facilidad de
depodsito normalmente es a un limite inferior para el mercado de la noche a
la mafiana



las Reservas minimas se aplican a los bancos de la UEM, dinero para
establecer tipos de interés de mercado y reducir la liquidez. La tasa de
reservas minimas permite que los bancos hagan uso de los mecanismos
promedio para cumplir con el objetivo de estabilizar los tipos de interes.

Un tipo minimo de puja correspondiente se establece como el tipo de interés
gue el BCE ofrece a los bancos centrales de sus Estados miembros. Valora
los cambios se anuncian

cada dos semanas en la reuniones del Consejo de Gobierno, y estan vigilados
estrechamente por el impacto sobre el euro.

Caracteristicas y tendencias

-- EUR / USD es el més liquido par de divisas, y sus movimientos se utilizan
como el principal indicador de Europa y EE.UU. fuerza

y debilidad.

-- Debido a que el euro es la moneda comin para 12 paises, es muy sensible
a la politica 0 econdmica de inestabilidad dentro de cualquiera de

los paises miembros.

-- La diferencia entre los 10 afios de gobierno de los EE.UU. y los bonos de
10 afios las tasas de el bono aleméan es un indicador de circulacién del euro.
-- Euribor (Euro Interbank Offered Rate) de futuros del eurodolar se
comparan a menudo a predecir los flujos de dinero de la UE. El Euribor

es el ritmo al que los depositos interbancarios en euros dentro de la UEM se
ofrecen entre los principales bancos, y Eurodollars son los depdsitos
denominados en ddlares en instituciones financieras fuera de los EE.UU.



JAPON

PANORAMA ECONOMICO

Con un PIB de £ 2.078trl, Japdn tiene ante el mundo la cuarta
economia mas grande. Japon es el quinto mayor exportador de
mercancias en el mundo, que ha

dado lugar a un superavit comercial para el pais, por un valor de £
53.4bln en 2005, y ha creado una inherente demanda de yenes
japoneses. Del Japdn los mayores socios comerciales son los EE.UU.
y China. En los ultimos afios, China y costo de sus mercancias han
permitido al pais obtener un porcentaje mayor

de Japon del mercado de importacion. Japon tiene una gran deuda
nacional de £ 830.4bln.

Japon se encuentra entre las mas grandes del mundo y
tecnologicamente de los mas avanzados productores de vehiculos de
motor, equipos electrénicos, maquina

herramientas, acero y metales, barcos, productos quimicos, textiles y
alimentos procesados. La industria de la robdtica es una de las claves
econdmicas a largo plazo

fuerza porque Japdn posee mas de la mitad del mundo "robots de
trabajo.” Como una nacion altamente industrializados, el pais esta
muy

dependientes de las importaciones de materias primas y combustibles.
El pequefio sector agricola es altamente subvencionada y protegida,
con el rendimiento de las cosechas entre

las més altas del mundo.

La economia del Japon experimentd una importante desaceleracion en
el decenio de 1990, tras tres décadas de crecimiento récord. Las
expectativas de crecimiento durante

1980 dio lugar a importantes alzas en los precios de los activos y la
rapida expansion del crédito, el desarrollo de una "burbuja de activos."
Entre 1990 y 1997, la burbuja

se derrumbd, lo que resulta en gotas dramaticas en activo y los precios
inmobiliarios. La pérdida neta es igual a dos afios de Japon la
produccion nacional. Muchos

desarrolladores de pago, y los bancos del pais se enfrentan a deudas
incobrables y sin valor en garantia. La crisis bancaria tuvo un gran
impacto

en el pais japonés y las economias del mundo, y deudas de dudoso
cobro, la caida de los precios de las acciones y el colapso del mercado



inmobiliario no han dejado de asolar

la economia japonesa en los ultimos dos decenios. La actual crisis
econdémica gira en torno a la resolucién de los bancos que no cumplan
préstamos (NPLs). El Ministerio japonés de Finanzas y el Banco de
Japon (BOJ) todavia estan tratando de resolver este problema, y han
derramado fondos

en los bancos en crisis para tratar de evitar la quiebra y los bancos
crecen a un sano balance. Como resultado, los bancos del

sector se ha convertido en muy dependientes del gobierno, y el yen
japonés (JPY) es muy sensible a los acontecimientos politicos,
incluidos los

discursos de funcionarios de gobierno que puede indicar cambios en la
politica monetaria y fiscal o el intento de rescate propuestas.

A pesar de la crisis bancaria de 1990, el Japén sigue siendo un gran
fuerza econémica. El gobierno y la industria de cooperacion, fuerte
ética de trabajo

y rapidos avances tecnologicos han propulsadoa Japén al rango de la
segunda tecnoldgicamente mas poderosa economia en el mundo
después de los EE.UU.

Encargados de formular politicas econdmicas y herramientas

El Banco de Japon dirige el pais en materia de politica monetaria, con
el objetivo de mantener la estabilidad de los precios y del sistema
financiero, sentando asi las

bases para un desarrollo economico solido. EI BOJ politica monetaria
del consejo determina las directrices basicas de la politica monetaria
en su monetaria

reuniones de politica. En las reuniones de politica, la junta directiva
evalua la situacion econémica y financiera para determinar las
directrices para el dinero del BOJ

Las operaciones de mercado. Los resultados son puestos en libertad en
el Informe Mensual de la reciente evolucion econdmica y financiera.
El BOJ también libera la

trimestral Tankan Survey, un estudio econdémico de los negocios
japonés, que también se utiliza para formular las politicas monetarias.
Moneda

Nombre comun

Yen japonés

Yen

2 decimales

USD / JPY



3 pips (110.70/110.73)

¥ .01

Transaccion mas dos dias (T 2)
-- Balanza de Pagos

-- Las tasas de empleo

-- Producto Interno Bruto (P1B)
-- Produccién Industrial

-- Tankan Survey

Japon

Guia de divisas del mundo: los

Encargados de formular politicas econdmicas y las herramientas de
continuacion financiera es el

Banco de Japdn quien lleva a cabo su diario en las operaciones del
mercado monetario para alcanzar un objetivo del mercado monetario
de tasa de compra o venta de el yen japonés y valores
gubernamentales y los proyectos de ley, o haciendo préstamos a las
instituciones financieras. EI BOJ suministros de fondos a las
instituciones financieras cuando

las compras de valores gubernamentales o proyectos de ley, y absorbe
los fondos cuando los vende. Préstamos otorgados y recaudados por el
BOJ a financieras

las instituciones son otro método de control de los niveles de fondo.
Al ajustar la cantidad de fondos que los emite y suministra la gestion y
el calendario

de estos ajustes, el BOJ es capaz de controlar los tipos del mercado
monetario. Las tasas del mercado monetario, a su vez, afectar las tasas
de interés en otros medios de financiamiento

los mercados y las tasas de los préstamos que las instituciones
financieras cargo a los préstamos a empresas y particulares. De esta
manera, los tipos del mercado monetario puede afectar

la actividad econdmica de influir en las decisiones adoptadas por
empresas y particulares.

El Ministro de Hacienda puede dar instrucciones al Banco de Japon
para llevar a cabo operaciones de intervencion en divisas por la
compra o venta de yenes para las monedas extranjeras.

Cuando interviene el BOJ, que utiliza fondos publicos,
especificamente los de sus divisas Fondo Cuenta Especial (FEFSA).
Desde que

la introduccion de tipos de cambio flotantes, las intervenciones de



Japon en el mercado de divisas se han tomado principalmente la forma
de ventas de yenes

porque la moneda de Japon ha enfrentado a menudo rapido
reconocimiento. Cuando Japdn el Ministro de Hacienda considera
necesario intervenir en la

mercado de divisas debido a las grandes fluctuaciones en el yen,
permitiendo que el BOJ instrucciones para llevar a cabo las
operaciones de intervencion en forma

de operaciones en moneda extranjera. Hay normalmente tres factores
detras de Japon de divisas intervenciones: la cantidad de apreciacion
0

depreciacion en yenes japoneses, el actual USD / JPY tasa, y la
formacién y la orientacion de posiciones especulativas.

El Banco de Japon controla la cantidad de dinero en la economiay la
tasa de interés sobre una base diaria a través de operaciones de
mercado abierto.

El objetivo de estas operaciones de mercado abierto es controlar el
funcionamiento objetivo, que es reconocida como la llamada la noche
a la mafana

Este es el mas corto plazo,la tasa, y es visto como el tipo normal a
largo plazo a tasas de mercado de la convocatoria y en otros
mercados. En fin

a mantener los tipos de interés cero, el BOJ los objetivos de interés
cero en la noche a la mafana la Ilamada tasa a través de sus
operaciones de mercado. Esto se completa

a través de compras y ventas de instrumentos del mercado monetario.

Caracteristicas y tendencias

-- Econdmico de inestabilidad politica o en otras economias de Asia
puede tener un efecto dramatico sobre la economia japonesa y puede
causar

movimientos en el yen japonés.

-- Yen japonés (JPY) puede llegar a ser muy activa hacia el final del
afio fiscal japonés (marzo 31) debido a que muchos

exportadores moven sus portafolios denominados en doélares los
activos fuera del pais.

-- El yen tiende a tener una mayor volatilidad de EE.UU. durante
horas, y durante la hora del almuerzo japonés, que es entre 10-11 pm
hora del este.

-- Debido a Japon de la crisis bancaria y los préstamos morosos, 1os



bancos los movimientos de existencias estan estrechamente vigilados
para indicar

movimientos.

-- Debido a que el JPY tiene la tasa de interés méas baja de todos los
paises industrializados.



NUEVA ZELANDIA

Nueva Zelandia Encargados de formular politicas econdémicas y las
herramientas de continuacion

El Banco de la Reserva de Nueva Zelandia también se inspira en
efectivo o se presta a través de operaciones de mercado abierto para
compensar a el gobierno de las transacciones diarias.

El RBNZ usos acuerdos de recompra (repos) para retirar dinero en
efectivo y adquisiciones temporales de la oferta en efectivo. Cada dia
habil bancario a las 9:30 de la

Mafiana, el RBNZ anuncia los detalles de sus operaciones de mercado
abierto, incluyendo la fecha de cada uno de los acuerdos, y como

es mucho mas dispuestos a pedir prestado o prestar para cada fecha.
Luego, durante los proximos 15 minutos, los titulares de la cuenta de
liquidacion pueden presentar ofertas, expresado como

los tipos de interés. Debido a que estos repos son por lo general sélo
por unos pocos dias, la tasa de interés en un repo tiende a ser cerca de
la RBNZ oficial del dinero en efectivo

El Banco de la Reserva de Nueva Zelanda anuncia una tarifa minima a
la que prestard o como maximo en el que se pide prestado, en funcion
sobre si se trata de depositar o retirar dinero en efectivo a el dia. El
minimo 0 maximo se calcula a partir de los tipos de mercado, y esta
disefiado para

asegurarse de que el RBNZ lleva a cabo transacciones a tasas de
mercado justo. A veces en sus operaciones de mercado abierto en las
que no hay suficientes

ofertas aceptables para compensar integramente el gobierno de flujos
de efectivo. Si esto sucede, las instituciones tendran que utilizar una
instalacion de la noche a la mafiana de recompra a

compensar cualquier escasez.

Caracteristicas y tendencias

-- Cuando la economia australiana es fuerte, Nueva Zelandia también,
considera que los beneficios econdmicos, principalmente debido a la
proximidad de los paises

Nueva Zelandia y la dependencia en el comercio.

-- Tipo de interés diferenciales entre Nueva Zelandia y Australia de
efectivo de las tasas, y entre los de interés a corto plazo la tasa de
rendimiento de Nueva

Zelandia y otros paises industrializados, son seguidas de cerca.



-- El dolar neozelandés (NZD) es una mercancia-moneda ligada, como
los precios de los productos, incrementar el NZD tiende a apreciar,

y asi disminuir los precios de la NZD amortiza.

-- EI NZD es una popular moneda de compra para llevar el comercio,
debido a Nueva Zelandia las altas tasas de interés.



SUIZA

PANORAMA ECONOMICO

Suiza es una prospera y estable economia de mercado moderna con la
30 @ més grande del PIB global, pero el décimo mas alto PIB per
capita.

Después de crecimiento anual del PIB se redujo entre 2001 y 2003,
experimentaron pequefias ganancias en 2004 y 2005. Incluso con las
gotas en el PIB, el desempleo se ha mantenido en menos de la mitad
de la Unidn Europea en el desempleo promedio. la baja tasa en suiza
de desempleo y la altamente calificada fuerza de trabajo que
contribuyen al pais del constante éxito econémico.

Suiza es considerada como un refugio seguro para los inversionistas,
ya que ha mantenido un grado de confidencialidad a través de la
legislacion bancaria suiza,

que regula qué tipo de informacion es que los bancos pueden revelar.
Como resultado de ello, Suiza es el principal destino de off-shore
capital e inversionistas. Esto ha creado una importante y avanzada
banca, seguros que la industria emplea a alrededor de la mitad de la
poblacion

y comprende maés del 70 por ciento del PIB total. Desde Suiza
financieros de la industria prospera en su condicion de refugio seguro
y

la confidencialidad de renombre, los flujos de capital tienden a
aumentar en tiempos de la aversion al riesgo global.

Alemania es la mas importante socio comercial, seguido por los
EE.UU., Francia e Italia. Las principales exportaciones son
maquinaria, productos quimicos,

metales, productos de consumo y productos agricolas. El pais tiene un
superavit comercial de £ 7.3bln, uno de los mas altos del mundo, y
una

la deuda nacional de £ 460.1bln.

Encargados de formular politicas econdmicas y herramientas

El Banco Nacional Suizo (SNB) fue establecida en 1907 en Suiza del
banco central independiente. EI Banco Nacional Suizo se esfuerza por
mantener la estabilidad de precios, mientras que el desarrollo
economico teniendo en cuenta. Al igual que otros paises, el SNB
valores para la estabilidad de precios a largo plazo

el crecimiento y la prosperidad. EI SNB equipara con la estabilidad de



precios no es mas que un 2 por ciento de aumento en el indice de
Precios al Consumidor.

El Banco Nacional Suizo vigila de cerca los tipos de cambio porque la
fuerza excesiva en el franco suizo causa inflacion. Esto es
especialmente en ciertos ambientes de la aversion al riesgo global,
cuando los flujos de capitales en Suiza tienden a aumentar. Como
resultado de ello, el SNB normalmente favorece un

franco débil, y no duda en intervenir en el mercado.

El SNB del boletin trimestral incluye un informe de politica monetaria
para la evaluacion trimestral del consejo de direccion. En el informe
se examinan

las decisiones de politica monetaria y ofrece una prevision de
inflacion para los préximos tres afios. En su informe anual comunica
la estabilidad financiera publicado en junio,

el SNB presenta su evaluacion de la estabilidad del sector bancario
suizo y de los mercados financieros y de infraestructura destaca

las tendencias en el sistema bancario, los mercados financieros y el
entorno macroeconomico. El principal objetivo del informe es llamar
la atencion

a deficiencias o desequilibrios que podrian amenazar la estabilidad del
sistema.

Moneda

Nombre comun

Franco suizo

Suiza

4 décimas

USD / CHF

4 pips (1.3300/1.3304)

.0001 CHF

Transaccion mas dos dias (T 2)

-- Balanza de Pagos

-- Indice de Precios al Consumidor (IPC)

-- Producto Interno Bruto (PI1B)

-- Medida de la oferta monetaria, controlada por el

-- Banco de la Reserva Federal e informa

todos los jueves (M3)

-- Indice de Produccion Industrial (Produccion)

-- Tasa de desempleo



REINO UNIDO

PANORAMA ECONOMICO

El Reino Unido tiene la séptima economia méas grande del mundo, con un
PIB de 2005 en libras 1.003trl. Tasas de crecimiento del PIB se redujo de
2001 a 2005, como

el alto valor de la libra y el descenso global de herir la fabricacion del Reino
Unido y las exportaciones. El PIB per capita se estimaba

16.600 libras esterlinas en 2005.

El Reino Unido es el quinto mayor importador y el septimo mayor
exportador.los Importantes socios comerciales son los EE.UU., Alemania 'y
Francia. El Reino Unido tiene un gran déficit de la balanza comercial de £
59.66blIn, y es la segunda mayor deuda nacional del mundo, a £ 3.82trl.

El programa britanico de la industria agricola es altamente eficiente en
comparacion con otros paises de Europa y produce alrededor del 60 por
ciento delas necesidades de alimentos del pais con sélo el 1,5 por ciento de
la fuerza de trabajo. Servicio orientado a profesiones como la banca, los
seguros Yy los servicios a las empresas comprenden

79,5 por ciento de la fuerza de trabajo, y representan la mayor porcion del
PIB del pais. El U.K. tiene un peso significativo en el carbon, gas natural

y reservas de petroleo, produccidn de energia primaria representa el 10 por
ciento del PIB, una de las mas altas cuotas de cualquier nacion industrial.
Durante los ultimos 20 afios, el gobierno del Reino Unido ha reducido en
gran medida la propiedad publica y el crecimiento limitado de programas de
bienestar social.

El gobierno ha elevado los impuestos publicos para apoyar la educacion, el
transporte y los servicios de salud.

La economia britanica es uno de los mas fuertes en Europa, con una
inflacidn relativamente baja, el desempleo y las tasas de interés. A pesar de
que U.K. es miembro de la Unién Europea, las recientes encuestas de
opinion publica han mostrado que la mayoria de los ciudadanos del Reino
Unido se oponen a la adhesion a la Unidn Europea

Union Monetaria y adoptar el euro, debido en gran parte al fuerte desempefio
de la economia del Reino Unido.

Encargados de formular politicas economicas y herramientas.

El Banco de Inglaterra (BOE) es el banco central del Reino Unido, el Banco
de Inglaterra se fundo en 1694, nacionalizada en 1946 y adquirida

la independencia en 1997. El objetivo general del BOE es el de promover y
mantener la estabilidad monetaria y financiera para contribuir a una sana
economia. EI BOE ha emitido exclusivamente la moneda del pais desde



1900, y ha sido responsable de establecer el interés del Reino Unido
tasas desde 1997.

El Banco de Inglaterra de politica monetaria del comité, fija los tipos de
interés para satisfacer la meta de inflacion para la economia del Reino
Unido. La meta de inflacion

se fija anualmente por el Ministro de Hacienda britanico, el BOE y la
aplicacion de sus decisiones sobre los tipos de interés, estableciendo el
banco pacto de recompra (repos)

tipo de cambio, que es el tipo de interés a que el BOE se presta a los bancos
y otras instituciones financieras. Esta es la clave tipo utilizado en la politica
monetaria

para cumplir la meta de inflacion. EI Comité de Politica Monetaria celebra
reuniones mensuales, que a menudo son seguidos por los anuncios
declarando

cambios en la politica monetaria y los tipos de interés. El comité también
publica dos informes trimestrales, la inflacion y el Informe Trimestral

El informe ofrece el crecimiento y las previsiones de inflacion para los
siguientes dos afios, y el boletin proporciona anélisis de los aspectos
internacionales, entorno econdémico y el impacto sobre la economia del
Reino Unido.

Moneda

Nombre comudn

Libra esterlina

Sterling,O Cable

4 décimas

GBP /USD

4 pips (1.7000/1.7004)

.0001 USD

Transaccion mas dos dias (T 2)

-- Empleo

-- Producto Interno Bruto (P1B)

-- Produccién Industrial

-- Indice de Gerentes de Compras (PMI)

-- Indice de precios al consumo (RPIX)

-- K. U. de nuevas viviendas

-- Balanza Comercial

Encargados de formular politicas econdmicas y las herramientas de
continuacion
El Banco de Inglaterra de las operaciones de mercado abierto son



normalmente realizadas diariamente a través de dos rondas de las
operaciones en el banco oficial de repos

Si estas operaciones no son suficientes para aliviar cualquier escasez de
liquidez, entonces hay también una operacion de la noche a la mafiana y una
tarde de recompra instalacion

para los bancos liquidadores. La noche a la mafiana las operaciones se llevan
a cabo a un ritmo mayor que la tasa oficial. EI BOE también hace un
depdsito diario de la noche a la mafiana

instalaciones a un ritmo menor que el tipo de cambio oficial a disposicién de
sus contrapartes. Estas tasas de la noche a la mafiana la parte superior e
inferior de las bandas

los tipos de mercado y estan disefiados para permitir que el comercio activo
pero moderado en excesiva volatilidad, lo que podria complicar los bancos
la gestion de la liquidez

y disuadir el uso del dinero de los mercados no financieros.

Libra Britanica vs. EURO

La politica monetaria en relacion con el argumento a favor y en contra de la
adopcidn del euro es seguido de cerca. Debido a que el U.K. es actualmente
de aplicacion de éxito de las politicas monetarias y fiscales, el pais ha
superado la mayoria de las principales economias, incluida la UEM. La
mayoria

de los votantes no ven razon para el Reino Unido para unirse a la UEM,
sobre todo teniendo en cuenta la UEM se ha enfrentado a problemas con la
aplicacion de una moneda unica

autoridad para sus 12 paises miembros.

Los funcionarios del Gobierno en el Reino Unido estan muy interesados con
la aprobacion de los votantes y sus puntuaciones. Si los votantes no son
totalmente compatibles con la entrada en la UEM, la probabilidad de entrada
disminuye en gran medida. Todos los discursos y los comentarios de
funcionarios gubernamentales con respecto a la UEM, especialmente de los
del Reino Unido

primer ministro o canciller del Tesoro, y las encuestas de opinion publica,
tendra un impacto los mercados de divisas.a Favor hacia la adopcién del
euro

tiende a poner presion a la baja a la libra britanica (GBP), al tiempo que se
oponen a la entrada normalmente impulsa la GBP. Con el fin de que el U.K.
a adopte el euro, los tipos de interés tendrian que disminuir de manera
significativa, y un tipo de interés bajo alentaria a los comerciantes a vender
GBP. Los britanicos y su

libra tambien se debilitaria a causa de las incertidumbres que participan en



la decision de adoptar el euro.

Caracteristicas y tendencias

-- GBP / USD es uno de los mas liquidos pares de divisas en el mundo, con
mas de 6 por ciento de todo el comercio de divisas como la participacion de
libras esterlinas

ya sea la base o la moneda.

-- GBP tiene una de las mas altas tasas de interés entre los principales
mercados.

-- Las tasas de interes entre U. K. Y sus indicadores, puede indicar
diferencias en la prima de rendimiento en activos de renta fija.

-- en Tres meses el euro/ libra esterlina se vio a futuro para predecir los
tipos de interés del Reino Unido y sus cambios, que afectan también a los
valores de libras esterlinas.

-- La produccion de energia representa el 10 por ciento del PIB del Reino
Unido, lo que da lugar a una correlacién positiva entre los precios de la
energiay el

GBP. deficiencias o desequilibrios que podrian amenazar la estabilidad del
sistema.



ESTADOS UNIDOS

PANORAMA ECONOMICO

La economia de los EE.UU. es la méas grande del mundo, con un PIB de £
6.65trl, lo que representa casi el 21 por ciento del total mundial en cifras del
producto interno. Con un 3,5 por ciento la tasa de crecimiento de 2004 a
2005, los EE.UU. publico un fuerte crecimiento de resultados en
comparacion con otros grandes industriales

paises, debido en gran parte a ganancias sustanciales en la productividad
laboral. Los EE.UU. tiene el cuarto mayor fuerza de trabajo en el mundo. Se
calcula que

PIB per capita es de £ 22500, que es la segunda maés alta del mundo.

Los EE.UU. es una de las principales potencia industrial mundial, y también
es altamente diversificada y tecnoldgicamente avanzados. La economia de
mercado es

en gran medida orientada al servicio, con aproximadamente el 79 por ciento
de las empresas en el sector servicios, 20 por ciento en la industria, y el 1
por ciento en la agricultura.

Los EE.UU. y las importaciones son mucho mas que cualquier otro pais del
mundo, y es el tercer mayor exportador de mercancias. El pais méas
importante de socio comercial es Canada , en gran parte debido a la
proximidad de los dos paises. Los EE.UU. tiene un gran déficit comercial
neto de £ 429.7bln,

que puede atribuirse al hecho de que los EE.UU. es el mayor socio comercial
de muchos paises. Los EE.UU. 's la deuda externa superaba

£ 4.75trl en 2005, la mas alta de cualquier pais.

La respuesta a los ataques terroristas del 11 de septiembre de 2001, puso de
relieve la fortaleza y la resistencia de la economia de los EE.UU.. La guerra
y la ocupacion de Iraq dio lugar a cambios considerables de recursos
nacionales para la financiacion militar. Cuestiones a largo plazo para los
EE.UU. son insuficientes

la inversion en la infraestructura econdémica del pais, el rapido aumento de
médicos y de pensiones para los gastos de envejecimiento de la poblacion,ha
aumentando aceleradamente la energia los costos, el gran comercio y los
deficit presupuestarios, y la ampliacion de la familia, diferencia de ingresos
entre la parte inferior y superior de las clases economicas.

Encargados de formular politicas economicas y herramientas

La Reserva Federal fue fundado en 1913 como banco central de los EE.UU.
La Reserva Federal se describe como "independiente dentro de el

gobierno ", porque sus decisiones no tienen que ser ratificados por el



Presidente o cualquier otro miembro de la rama ejecutiva del gobierno.

Sin embargo, esté sujeta a supervision reglamentaria por el Congreso. La
Reserva Federal establece la politica monetaria nacional para promover la
objetivos de méximo empleo, estabilidad en el poder adquisitivo del dolar, y
moderada a largo plazo los tipos de interés.

El Consejo Federal del Mercado Abierto (FOMC) supervisa las operaciones
de mercado. EI FOMC tiene ocho reuniones anuales, en el que los tipos de
interés

cambios y las expectativas econdmicas se anuncian. EI FOMC también las
previsiones de crecimiento del PIB, la inflacion y las tasas de desempleo,
que

son liberados por la Reserva Federal en elinforme semestral de Politica
Monetaria en febrero y julio. El Informe de Politica Monetaria es seguido
por el Humphrey-Hawkins testimonio, en la que el presidente de la Reserva
Federal responde a las preguntas de los miembros del Congreso y el
comisiones bancarias en relacion con el contenido del informe.

Moneda
Nombre comudn
Dolar de EE.UU.
Dollar, greenback
2 decimales
USD /JPY, EUR/USD
3 pips USD / JPY (110,70/110,73)
3 pips EUR / USD (1.1570/1.1573)
¥ .01, .0001 euros
Transaccion mas dos dias (T 2)
-- Confianza del Consumidor
-- Indice de Precios al Consumidor (IPC)
-- El empleo de ndmina no agricola
-- Indice de Costo de Empleo (ECI)
-- Producto Interno Bruto (PIB)
-- Produccion Industrial
-- Instituto de Gerentes de Abastecimiento
indice
-Comercio Internacional
-- Indice de Precios de Productores (PPI)
-- Las ventas al por menor
Estados Unidos
Encargados de formular politicas economicas y las herramientas y



continuacion economica es Una manera de que la Reserva Federal
maneja la politica monetaria a través de la utilizacion de operaciones
de mercado abierto, que son llevadas a cabo por el

Mercado Abierto mesa de operaciones. EI mostrador de compra y
venta de valores gubernamentales sobre la base de las proyecciones
para la oferta y la demanda de

Reserva Federal de saldos. Estos pueden ser a largo plazo las
operaciones, para equilibrar un déficit o superavit durante semanas o
meses, 0 corto plazo

operaciones, para ajustar la tasa de fondos federales a fin de que esta
cerca de la meta establecida por el FOMC. Cuando la Reserva Federal
las compras de valores, los intereses

las tasas de disminucion, y cuando venden los valores, las tasas de
interés aumentan.

La Reserva Federal establece la tasa de fondos federales como un
objetivo clave de politica. Este es el tipo de interés que la Reserva
Federal fija en la noche a la mafiana, los cargos préstamos

entre bancos. La tasa esta determinada a mantener la estabilidad de
precios y limitar la inflacion. Esta tasa influye en otros los tipos de
interés en los EE.UU. y sueconomia, y puede variar a diario. Con el
fin de permanecer cerca de este tipo de cambio, la Fed puede llevar a
cabo a corto plazo las operaciones de mercado abierto.

Los EE.UU. del Departamento del Tesoro también influye en la
politica econdmica. Es responsable de la emision de deuda publica, asi
como de fiscales

las decisiones de politica, incluyendo los niveles de impuestos y el
gasto publico. Tesoro de los EE.UU. le da instrucciones para
intervenir en las divisas mediante la venta o la compra de USD si se
sienten que el tipo de cambio del délar es mas o infravalorado.

Caracteristicas y tendencias

-- El dolar de EE.UU. (US $) es la moneda mas comun para las
transacciones internacionales, y constituye mas de la mitad de otros
paises "

las reservas de divisas.

-- Muchos paises de mercados emergentes fijan su moneda local a
tasas de la USD.

--el Oro se mide en dolares, por lo que el oro y dolares de los EE.UU.
tienden a tener relaciones inversa.

-- Existe una fuerte correlacion positiva entre los EE.UU. y balance



los mercados de bonos y el USD.

-- EE.UU.son los encargados de formular politicas econémicas que
favorezcan un "ddlar fuerte™.

-- Diferenciales de tipos de interés entre EE.UU. y extranjeras
tesorerias bonos son un fuerte indicador de posibles movimientos de
divisas.

-- El indice de ddlares se utiliza para medir en general la fortaleza o
debilidad de el usd



PAISES EMERGENTES O EN DESARROLLO:
CHINA

Desde 1994 hasta mediados-2005, el RMB esta informalmente
vinculado al USD. Esta politica fue aclamada durante la crisis
financiera asiatica de 1990, ya que impedian las devaluaciones
competitivas. En 2003, la politica fue objeto de criticas por parte de
los EE.UU. como la caida del valor del dolar causado por el valor del
renminbi lo que condujo a la presion de los EE.UU. y otros paises
para aumentar el valor del yuan para fomentar

las importaciones de China y disminuir las exportaciones.

En 2005, la clavija para el USD se ha retirado. El yuan esta ahora
vinculado a una cesta de monedas, dominado por el USD, EUR, JPY y
KRW. A medida que el gobierno sigue para reformar sus politicas
economicas y fortalecer sus sistemas bancarios, debe haber una
convocatoria realista de apertura comercial en el pais. Sin embargo,
esto llevara algun tiempo. No hay RMB de mercado, solo spot. No
existe un mercado interbancario de dinero mas alla de cuatro meses.
El mercado de bonos esta restringido a las instituciones en tierra
firme y las instituciones financieras son de liquidez.

Moneda

Nombre comun

Renminbi chino

Yuan

2 decimales

USD /RMB, USD / CYP

(Citado como RMB y CYP)

Mejor liquidez

Promedio Oferta / Oferta *

0130 - 0230 GMT

500 pips (8,2270 - 8,2770)

.001 Gestion basada en los resultados y CYP

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucion

£ 110min

Transaccion y un dia (T +1)



REPUBLICA CHECA

la Republica Checa y La corona checa han sido una moneda flotante
desde 1997, cuando politicos y las crisis financieras hicieron afiicos la
imagen del pais.ahora como uno de los mas estables y préspero post-
comunista naciones. EI CZK fue forzada a abandonar su banda de
fluctuacion debido a los temores de que el pais cuenta con un déficit
que pasaria a ser insostenible. Después de que el banco central gast6
en vano 3bln délares de los EE.UU. para impulsar la moneda, el banco
decidio

parar de dejar flotar la corona. En 1999, el gobierno checo cre6 un
programa de reestructuracion se centrd, en la que alento la venta de
empresas

a las empresas extranjeras. El crecimiento ha sido impulsado por las
exportaciones y una fuerte recuperacion en las inversiones extranjeras
y nacionales. La admision a la

UE también ha estimulado el crecimiento y la reforma estructural.
Los inversionistas extranjeros tienen libre acceso a los mercados
locales. Los bancos de Londres son muy activos en la Republica
Checa del mercado de divisas,

y se estima que representan mas de la mitad del volumen de negocios
diario. El deposito de mercado es muy liquido, y los inversionistas
extranjeros son muy activas.

Moneda

Corona checa

3 décimas

EUR/CZK

0900 - 1700 GMT

40 pips (32,5220 - 32,5260)

.001 CzK

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucién

£ 1.75bIn

Transaccion mas dos dias (T 2)



HONG KONG

Hong Kong

El HKD ha sido vinculado al USD desde 1983. el sistema de junta
monetaria garantiza que el pais entero y su base monetaria

esta respaldado con USD vinculados a los tipos de cambio, por lo que
un banco s6lo puede emitir una HKD si tiene la misma cantidad de
ddlares en depdsito. En 2005,

el monto superior e inferior de los limites de tasa de interés se
ajustaron a reducir la tasa de interés, brecha entre Hong Kong y los
EE.UU.

No se hace distincion alguna entre lo local y lo comercial en alta mar.
FX opciones estan disponibles. No hay al contado o a plazo las
restricciones de comercio, pero

se requiere documentacion. En 2005, Hong Kong comenzd a abrir el
mercado de NDF. Hay un liquido mercado de titulos publicos
(Intercambio

Fondo de Notas) con vencimientos de hasta 10 afios. Swaps de tipos
de interés y las opciones son liquidos de hasta 10 afios.

Moneda

Ddlar de Hong Kong

4 decimas

USD / HKD

0130 - 0830 GMT

15 pips (7,7985 - 7,8000)

.0001 HKD

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucién

£ 815min

Transaccion mas dos dias (T 2)



HUNGRIA

Hungria

Tras la enmienda constitucional de 1989, que establecio Hungria
como una democracia, el forint se vieron las cifras de inflacion anual
de 35 por ciento. tres afios antes de que se estabilizara la economia de
mercado por las reformas. El valor relativamente alto de el forint se
han puesto orientadas a la exportacion

la HUngaro industria,se ha puesto en una situacion de desventaja
contra los competidores extranjeros con menor valor de monedas. El
forint ha sido totalmente convertible, y

generalmente flotante, la moneda de cuentas corrientes y de capital y
transacciones desde 2001.

Como parte de la integracion de Hungria en la Unién Europea, el
forint se ha programado para ser eliminados entre 2010 y 2012.
Actualmente, hay preguntas

respecto a si la UE con mandato de bajas tasas de inflacion y la
reduccion de la deuda externa objetivos pueden cumplirse en 2010, lo
que podria hacer Hungria

uno de los ultimos paises entre los actuales miembros de la UE para
adoptar el euro.

Moneda

Forint hangaro

2 decimales

USD / HUF & EUR / HUF

0900 - 1600 GMT

150 pips USD / HUF (208,50 - 210,00)
300 pips EUR / HUF (267,50 - 270,50)
01 Ft

Promedio diario de volumen de operaciones
Solucion

£ 400min

Transaccion mas dos dias (T 2)



INDIA

India

El tipo de cambio de la rupia es fijado por el mercado interbancario.
Desde el 2000, este ha sido administrado por el Banco de la Reserva
de la Indiay es

clasificado como un régimen de flotacion administrada. La
documentacidn es necesaria para el comercio de alta mar. NDFs y FX
opciones estan disponibles. En general, se especuld

que el INR va a estar entre los primeros de los mercados emergentes a
convertirse en terreno elegible, sin restricciones ni documentacion.
Hay un mercado de bonos muy liquido con vencimientos de hasta 25
afos disponibles, sobre la base de la necesidad del gobierno para
financiar el persistente déficit presupuestario.

Swaps de tipos de interés estan disponibles en tierra 'y se
comercializan hasta 10 afios, con mezcla de liquidez.

Moneda

Rupia india

3 décimas

USD / INR

0400 - 1000 GMT

8 pips (45,4200 - 45,4208)

.001 INR

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucidn

£ 400min

Transaccion mas dos dias (T 2)



COREA

Corea

El ganado es una moneda flotante. Local y los mercados
extraterritoriales se tratan por separado. La documentacion se requiere
para la entrega en la fecha de vencimiento en alta mar

y para contratos futuros de fx. NDFs y FX opciones se negocian. No
hay restricciones de comercio. Swaps de tipos de interés estan
disponibles

y se comercializan hasta 10 afios, con tasa de interés que ofrece
también opciones.

Moneda

Won

2 decimales

USD / KRW

0130 - 0830 GMT

15 pips (1182,50 - 1182.65)

.01 KRW

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucién

£ 1bin

Transaccion mas dos dias (T 2)



MEXICO

Mexico

En 1994, una crisis economica de México fue provocada por la
repentina Y no prevista, devaluacién del peso. Debido a que el peso
fue ampliamente

reconocido como sobrevaluado, el gobierno abruptamente anuncié que
iba a dejar que el tipo de cambio flotara frente al délar. Dentro de una
semana, el tipo de cambio se redujo de tres por MXN USD a 10 USD
por MXN. La crisis monetaria se estabilizé cuando los EE.UU.
concedio un prestamo a Mexico de

50bln dolares de los EE.UU. (£ 27bln) préstamo para salvar la
economia mexicana.

Hoy en dia, tanto FX y los mercados de deuda local son muy liquidos.
Las cuestiones de gobierno con los términos de las facturas que van
desde un mes hasta un afo

sobre una base semanal, de acuerdo con un anuncio pre-programado.
El gobierno también ve cuestiones de més largo plazo MXN valores
con un maximo de cinco afios de madurez, pero a corto término es el
maés liquido. El gobierno ha emitido MXN valores denominados desde
1995, la inflacion y bonos estan vinculados desde 1996. La extension
en la curva de rendimiento se debio a que los mas macroeconomicos
estandares han estabilizado en los Gltimos afios al pais, otorgando
permiso a Empresas mexicanas para emitir contrapeso en los valores
denominados contenedores de mediano plazo en el mercado interno.
Swaps de tipos de interés son liquidos hasta

a cinco afos y se comercializan hasta 10 afios.

Moneda

Peso mexicano

4 decimas

USD / MXNy EUR / MXN

0830 - 1930 GMT

120 pips USD / MXN (10,8350 - 10,8470)

150 pips EUR / MXN (13,9000 - 13,9150)

.0001 MXN

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucidn

£ 4bln

Cash, Tom, Spot



POLONIA

Polonia

El zloty ha sido una moneda flotante desde 2000. Es convertible para
transacciones por cuenta corriente. La mayoria de las transacciones
del mercado monetario son

realizadas a través de canjes de divisas para inversionistas extranjeros.
Seguridad interior y la exposicion puede ser cubierta en el mercado
interno con interés por

inversionistas extranjeros. Extraterritorial de swaps de tipos de interés
de mercado ha venido desarrollando rapidamente, con los cinco afos y
menos siendo la parte mas liquidos

de la curva del IRS.

La adhesion de Polonia a la UE significa que el pais finalmente adopte
el euro. En 2006, el Gobierno polaco afirmo que adoptara

el euro no antes de 2010, a fin de impulsar de nuevo el plazo de los
anteriormente objetivo declarado de 2008. Las condiciones
economicas podrian ampliar la demora de la adopcion del euro.
Moneda

Zloty polaco

4 décimas

USD /EUR PLN y/PLN

0900 - 1700 GMT

80 pips USD / PLN (3,6550 - 3,6630)

80 pips EUR / PLN (4,6910 - 4,6990)

.0001 PLN

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucién

£ 550min

Transaccion mas dos dias (T 2)

Guia de divisas del mundo 25



SINGAPUR

Singapur

El SGD es administrado bajo un régimen de flotacion guiado por la
moneda del comercio indice ponderado. La politica a largo plazo de la
Autoridad Monetaria

de Singapur es a manejar un comercio ponderado observando la
apreciacion de esta moneda, para reducir la inflacion importada y para
equilibrar la demanda agregada.

No hay ningun local o restricciones en alta mar, por lo que la
documentacion no es necesaria. Hay un liquido mercado al contado y
un limitado mercado FX

NDFs no estan disponibles, pero las opciones son de FX. El gobierno
y los mercados de bonos corporativos han crecido en popularidad.
IRS's se negocian

en tierra de uno a 10 afos con buena liquidez hasta cinco afnos.
Moneda

Mejor liquidez

Promedio Oferta / Oferta *

Ddlar de Singapur

4 decimas

USD / SGD

0100 - 0800 GMT

7 pips (1,6930 - 1,6937)

.0001 SGD

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucion

£ 550min

Transaccion mas dos dias (T 2)



SUR AFRICA

Sudafrica

En la década de 1990, la inestabilidad politica y la incertidumbre se
apresurd la depreciacion de la ZAR. La subita depreciacion en el afio
2001 llevé a una investigacion oficial, lo cual impulso el inicio de una
recuperacion econdémica en curso.

El sudafricano mercado interno es una de las mas sofisticadas en
términos de productos y la liquidez en comparacion con otros
mercados nacionales.

Divisas y mercados de dinero son liquidos, con la participacion activa
de tierra y de inversionistas extranjeros. La renta fija

y mercado también estan bien desarrollados, con una estructura
temporal de hasta 30 afios. EI swap de tipos de interés de mercado es
también un rapido desarrollo y se puede convertir en mas liquido.
Existen restricciones para inversionistas extranjeros, que rara vez se
hacen cumplir.

Moneda

Mejor liquidez

Promedio Oferta / Oferta *
Rand sudafricano

4 decimas

USD / ZAR

0900 - 1700 GMT

300 pips (6,7400 - 6,7700)
.0001 ZAR

Promedio diario de volumen de operaciones
Solucién

£ 550min

Transaccion mas dos dias (T 2)



TAILANDIA

Tailandia

Nuevas restricciones en el baht se introdujeron después de la crisis
financiera asiatica de 1990. Estos controles mas estrictos han reducido
la volatilidad de THB

y ayudo a que el Banco de Tailandia mantuviera bajos los tipos de
interés.

El THB ahora es una moneda libremente flotante con la segregacion
interna y los mercados off-shore. La documentacion oficial se requiere
para el comercio THB

en el terreno y los mercados de futuros. NDFs no estan disponibles,
pero hay opciones. El mercado de los bonos ha crecido rapidamente
desde 1997, ayudando a establecer el punto de referencia para la
emision de bonos corporativos.la Emision aumenté a medida que el
gobierno recaudé fondos para ayudar a una participacion financiera
sectorial bajo la libertad de fianza en 1998. El mercado de bonos
corporativos ha prosperado, ya que las empresas a su vez han
participado en el mercado de financimiento, debido a los bajos tipos
de interés y de la renuencia de los bancos a prestar. IRS's estan
disponibles en alta mar y en tierra de uno a 10 afios con escasa
liquidez mas alla de cinco afios.

Moneda

Mejor liquidez

Promedio Oferta / Oferta *

Baht tailandés

2 decimales

USD/ THB

0100 - 0900 GMT

5 pips (39,00 - 39,05)

.01 THB

Promedio diario de volumen de operaciones

Solucién

£ 450min

Transaccion mas dos dias (T 2)



TURQUIA

Turquia

La lira turca sufrié graves depreciaciones del valor en Turquia debido
a la persistente inflacion de la década de 1970. a través de la década
de 1990 El intercambio de

tasas paso de un promedio de nueve por lira de cada dolar en los fines
del decenio de 1960 a 1,65 millones de liras por USD en 2001. En
2003, el Parlamento turco

aprobo una ley que permitia la expulsion de seis ceros de la moneda, y
la creacion de la nueva lira turca, que fue aprobado

a 1 de enero de 2005.

Antes de 2001, el TRL fue ponderada en contra de una canasta
administrada, pero la moneda es ahora plenamente convertible. No
hay restricciones en alta mar para la

inversion. Ambas divisas y los instrumentos de renta fija son
mercados liquidos, asi como inversionistas extranjeros son bastante
activos en todos los mercados. El vencimiento mas largo

en TRL es de 18 meses. La parte mas liquida de la curva es de hasta
un afio. Es un liquido y activo mercado de repos con vencimientos
O/N-1w.

La informacion contenida en esta publicacion se ha tomado de fuentes
de acceso publico y esté sujeto a cambios sin previo aviso. El editor
asume

no se hace responsable de errores o cambios en los datos. La
informacién suministrada aqui no se debe confiar en un sustituto de la
amplia

investigacion independiente antes de tomar su decisiones de
inversion. GFC Forex Trading no es mas que ofrece esta guia para su
general

informacién. GFC Forex Trading no sera responsable por las pérdidas
incurridas por las inversiones realizadas por los lectores y clientes
como resultado

de cualquier informacion contenida en esta guia. GFC Forex Trading
no hace la inversion, juridicos, contables, fiscales, u otro profesional
consejos. Si las inversiones, legal, fiscal o de otro tipo de expertos se
requiere la asistencia,de los servicios de un profesional competente
deberia buscarse.

* El "Promedio de oferta / Oferta" listados arriba son ejemplos de



cémo los precios medios o se extiende la lista de un par de divisas
pueden aparecer. Ellos

Sin embargo, no reflejan los diferenciales o la oferta / precios de
oferta disponible a través de cambistas








